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Elektra Noreste, S.A.
ENSQ

Responsabilidad sobre los Informes Financieros

-
[a administracion de Elektra Noreste, 3.A. es responsable por ta informacion v representaciones en los
estados [inancicros de la Compailia. 1.a Compania prepara los estados tinancieros en conforntidad con
fos principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, basados en
hechos disponibles y circunstancias, en los mejores estimados de la administracion y evaluacion de
condiciones existentes,

La Comwpaiiia mantiene un sistema contable y su respectivo sistema de control interno disefiado para
proveer una certeza razouable a la adnnnistracidn de Flektra Noreste, S.A. con respecto a la
preparacion de estados fnancieros conflables, que sus registros contables son correctos ¥ que los
activos de fa Compania s¢ cncuentran protegidos.  Fl personal de auditoria interna de la Compagia
Heva o cabo revisiones periddicas para mantener la efectividad en los procedimientos de controles
internos. acciones correctivas son tomadas para remediar deficiencias en ¢l comirel v olras
oporfunidades de mejoramiento al sistema son atendidas segan sen identificadas.

FavierPariente ™y rie Morales
Vicepresidenie Ejecutivo v Director de Finanzas y Administracion
Gerente General CP.A #1760

6 de agosto de 2010
Panamd, Repiablica de Panama
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Elektra Noreste, S.A.

{propiedad 51% de Panama Distnbution Group, S.A))

Estados de Resultados

{No Auditados)
Tres meses terminadas Seis meses rerminados
el 30 de juniv de el M) de junio de
Notas 2010 LY 2014 2009
fngresos,
Wuntas de cneriis B P24 RMhRds 130 95243301 I3 238021933 B 1RO SHL523
UMros ingresos R TR ] [ o ity 3O 2RD Lot al?
Patal Je ingresos P26 HMT 077 96,944, 76 234862 205 [Rd 523 142
Cormpwra e crtergiie v corgos de
(ranserdsion, meh fi |52 99 B0 |97 335 T4 [ERARERE TS
Muroets brute on Jistibucien 23 EMAATY 37 166 481 41.255%5.64)
Chastos Jo i ones:
Silarvies y orres contos relacewnidos con pecsongad 2182372 345 4,221 632 4 280,401
Prina e antiguodad v oesantia 130407 L3417 REEV(A] 049164
Prosyistom paris cueniits Jde cobro dudosi, ners 234200 423, 324,622 240579
Eopwacian v imanterimcnto TAT 200 R |,313,667 1195, 740
Servigios prodesionules 3225037 6 190,951 F1AR8TH
Servicios admimisteatisos LN YRS 3708 139,382 6,085
Freprociacidn v amortizedion 3347 .00 TGRS FOTE 0
Administratecos v opros 1849038 4318207 3,850,594
Perdid fsananciat onventa v descarte e activa fijo 35978 114,903
Fotal de gasios de operacionzs 24333087
BRI LS ol Ofericiunes [41.259. 34§ 16,752 504
e INgresos [ogresns
RIS NSy D393 399 490 LR0 S50 JUC A0
Intereses menades 2400627 BRUR IS FI0ATS 3762
Crnling W mlereses (2,180,325 N RIS E 3359 K05 &1
Total de oy caresns (b.843,7 442 149 (3800, 264 S
Lehidud antes del impuesto subre Lo renta 2434 583 Nod a2 ENIRRE
leveptester sobre Ty renton 4
O nprients 744 4952 PATI S04 [RIRDER* i
I¥icerdo ehenelicios sasio i Alg O HRE IO TS
Tertal e mpueste svbre Lirenla Zalsagl 2oadtl 270 3481607
Etiidind neta G,  GRXall B3 b6 822 B 13,438 257 5 y_rR,958

Lt itias eqize e aeormaian sof pavte imteeral de ostos estsdus lnonciens,




Elektra Noreste, S.A.
{propiedad 51% de Panarna Distribution Group, S.A}

Estado de Patrimonio de Accionistas
Para los seis meses terminados ¢l 30 de junio de 2010 y 2009
{No Auditados}

Acciones Acciones ¢n
Comunes Tesoreria
Salde al | de enero de 2009 Bi 106647967 B (544 087)
Uinfadad neta
Impuesta complementario pagado - -
-
Satchiy al 3t de unee de 2009 |02 567 {S44.0%T)
Salda ol 31 de dicieribre de 2440 B 106642060 B (5458T)
Litihidad neta
Dividendes declarados -
Imipaesio complemetiuno acreditado
[mpueste contpicmentaris pagado ) i s
Salekr al e punra de 2010 B [0A 042 Dot B {5-1-1.08'?_}

178

=

Utikidtades no

Distribilidas Tatat

17.554a70 13 121.653,547

B.2HLISR v,330,958
CARglEedy kel
26,493 00% PA2,392 5438
25,780,653 [31.858,528
13438.257 13438257
(3.290h672) (5.294.672)

202,243 202,243
BREERAIE) SRARA

JAORENTY B 14005474

Fas nopns i se deampunalt sol pane intepral de astos estados financieros.



Elektra Noreste, S.A.
(propiedad 51% de Panama Distribution Group, S.A)

Estados de Flujos de Efectivo
Para los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009
{No Auditados) -

. Junio 38, Junio 30,
2010 2009

{iufos de efective por las actividades de operacion:
Liptlidad new Ri. 13438237 B/ 92301958
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con ef efective

nero provisio por fus actividades de operacidn:

Deprecizcion y amortivacion 7.249.533 T.H73.00
Pérdida (ganancia) en venta de activo Hjo 135976 PEOG3
Provision de cuentas de dudoso cobro = 424,622 1241879
Amortizacton de descuento en honos por pagar 20.57% 1o0si
Amaortizactdn de costos de emision de deuda 76033 b8 435
Provision para prima de antigiedad, neto de
apurtes el fondo de cesantla {109,665} {(35.018)
Bnpuesto sobre fa ronta diferido {7.817.250% FIEA596
Ajuste ab componente de combustible 25,0907 000 {4.887.600)
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
{Twentas por cobrar {24 848 014 8,446,037
ros ackivos ’ (14482} {334.723)
[nventario (1072876} 31,363
Cuentas por pagar comerciales y omros pasivos 417,515 497420
Imnpleesto sobre 1x retly 13,298,943 {4,028.203)
Prima de aptiglicdad (7.012) (32,522
Flecttva neto provisto en las actividades de operacion 27 18R 458 Jo 0,237

Flujos de cfective por las actividades de inversidn:

Adquisicidn de activo fijo CHOTO 041 {9.251.069)
Producto de [a venta de activo o . 76as4 BRADS
Licctive aote utifizado en Tus nelividades de inversion (1628 BRT)Y {162 734

(L anlinnal
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Elektra Noreste, S.A.
{propiedad 51% de Panama Distribution Group, 3.A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Para los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009
{No Auditados} '

, Junio 30, Junio 30,
2010 2009
Fhujo de efective por fas actividades de financiamiento:
Repago de la deudn a corto plazo B/ - B 25,000,000
Unpucsto complementario acreditado 202,243 -
Fmpuesto complementario pagado (179608} {291.062)
Dividendos pagados {3.294672 -
Pfectivo neto utilizado en las actividzdes de Bnanciamienio (3.272.037) (25,201,961
Clectivo v equivalentes de electivo:
Disminuctim nely en el efeciivo FE.207.53 {7.854 409y
Lfectivo al inicie del ano 3012571 25,373 854
Edectivo al Ninal del pertodo B/, 17.204,i105 B 7519385
Informacion suplementaris de Tujos de efecuvo:
Etectivo pagado durante el periodo:
Intereses, noto de capitaiizaciones B 3265402 1) 4512816
Lispuesea sobre 12 renta B/, - B 6.773,386

{Concluye)

Las notas que se acompaitan son parle integral de estoxs estados financieros.

“fy -



Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

Organizacion y Naturaleza de las Operaciones

Naturaleza del negocio .

Flektra Noreste. S A, {la Compaiila) es una sociedad andénima formada como resultado de la
privatizacién del Instituto de Recursos [idraulicos y Electrificacion (IRHE).  La Compaiia fue
constitnida mediate Escritura Pablica No.143 de 19 de enero de 1998 & inicio operaciones en enero de
1998, L capital social autorizade de la Compatiia consiste en eincuenta millones de acciones comunes
sin vator nominal. A la fecha, un 31% de las acciones comunes autorizadas, emitidas v en circulacion de
la Compaifiia, estin a nombre de inversionistas privados, micntras que ¢f Estado Panameiio y los ex
cnmpleados del IRHE poseen un 48.253% y un 0.43%, respectivamente. [l resto de las acclones se
MAtiCnen comao acciones en tesoreria.

La actividad de la Comwpaiiia, incluye la compra de encrgia en bogue y su transporte por las redes de
distribucion a los clientes. En adicion, ta Compania realiza la transformacion de tension vinculada, la
entrega de energia a los consumidores, la medicidn, lectura, facturacion v cobro de la energia, De igual
manera. la Compariia tiene la responsabilidad de instalar, operar y mantener el alumbrade pablico en la
zona de coneesion (tal como se define en el siguiente parrato), de acuerdo con los niveles y criterios de
iluminacion establecidos por el Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos {ASEP). FEn adicion, fa
Compania ¢std autorizada para realizar achividades de generacion de energia hasta un Homile del 15% de
ta demanda maxima y energia en la zona de concesion.

De acuerdo eon el contrato de concesion descerilo en la Nota 7, la Compadlia tiene 1a exclusividad para la
distribucidon v comercializacion de energia eléotrica a clientes ubicados cn las dreas geograficas de
Panamd Este, Colon, la Bahia de Panaind, Ia Comarca de San Blas y Darién. La exclusividad en la fase
de distribucion también incluve a los “arandes consunudores”™, Tos cuales son detinidos por la Ley 6, de
fecha 3 de febrero de 1997, como aguelios chientes con una demanda maxima superior a 100 KW por
stfio, a quienes les esta permitido comprar directamente la energia a otros agentes del mercado eléctrica.

Bases de presentacion

[os estados financieros estan preparados segdn los principios de contabifidad generalmente aceptados en
log Estados Unidos de América ("US GAAP™).  Estos han sido preparados sobre una base de costo
historco.

Resumeen de las Politicas Contables

Un resumen de las politicas contables mas significativas usadas en la preparacion de los estados
financierns, se presentan 4 continuacion:

a.  Efectivo y equivalentes de efective - Todas lus inversiones Hauidas con vencimientos originales de
(Fes meses o menes son considerados cquivalentes de electivo,

b.  Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se registran en base al importe facturado y gencran
intereses por los sakdos moresos. Log infereses se reconocen como ingreso hasta la tinalizacion de la
cuenta del cliente, la cual ocurre luego de 60 dias postertores a la suspension del sumimistro de

energfa eléctrica.

Es politica de Ta Compafiia revisar sobre una base mensual Los saldos por cobrar v ajustar [a provision

para cuentas de cobro dudoso,



Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

d.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas s1 sc determina que los montos pudieran ser
meobrables v oestima a provision basada en el tiempo que la deuda tenga vencida, tactores o

J

condiciones que atectan sus clientes v tendencias histéricas.

fos saldos de caenras morosas son dados de baja una vez todos los esfuerzos de cobros v [a potencial
recuperacion de dichos saldos se considera remota.  La Compariia no tiene exposicion de crédito
relacionada con cuentas fuera de los registros contables (oftf-halance).

Ajuste al componente de combustible - £ sistema regulado bajo ¢l cual opera la Compania permite
que cualquier exceso o deficiencia cntre ¢l costo estimado de la energia considerada en la farifa y ¢l
costo actual incurrido por fa Companiia sea incluida como un ajuste compensatorio, a ser recuperado
o devuelto a los chientes, en la proxima revision tifaria. Cualquier exceso en el costo de energia
cargado a tos clientes es acumulado y presentado en las cuentas por pagar cn ¢l balance general v
contlleva una reduccion ¢n la proxima revision tarifarta a ser aplicada a los clientes. Do la misma
forma cualguier déficit en ol cosfo de energia cargado a los clientes es acumulado y presentado en la
cuenta por cobrar en of balance weneral ¥ conlleva a un aumento en la proxima revision tarifaria a ser
recuperada de los clicntes.

Inventario - Los nventarios incluyen matedales y suministros para consumo interno.  Fl inventario
se presenta al costo o al valor de mercado. of menor. Ll costo es determinado mediante el método de
costo promedio.

Propiedad, planta y equipo - A la {echa de ereacion de la Compaiiia, el IRHF teanstisid parte de sus
activos productivos registrados a su coste historico neto de la comespondiente  depreciacian
acumulada. T.as nuevas adquisiciones v consirucciones en proceso son registradias a su costo original
el cual tncluye: material, mano de obry, costos indirectos v financieros, La Compania presenta la
propredad, planta y cquipo en ¢l balance general, neto de depreciacion acumulada,

Los costos asociados a mejoras efectuadas a la propiedad, planta v equipo se capitalizan asi conw los
desembolsos por renovacioues inportantes. Los costos asociados con reparaciones y recmplazos
menores s¢ regisitan a gasto cuando se incurren. Tos costos de manienimicnios mayores que no
extienden la vida ntil del activo, se registran como pasto. Ademds, la Compania capiraliza los
ntereses incurridos durante ¢l perfodo de construecion de contormidad con el *Accounting Standards
Codification”™ ("ASC™) No.835, "Intereses”. emitide por la junta “Flnancial Accounting Srandard
Board™ ("FASBE™).

Los activos de larea vida son revisados para evaluar su deterioro cuando algun evenio o cambio en
fas circunstancias indican que ¢l valor en Hbros de un activo pudiera no ser recuperado a través de las
operaciones, de acuerdo con el ASC 360, “Propiedad, Planta vy Iiquipe™ (ASC 360-10-33)
“Contabilidad para el Peterioro o Descarte de Activos de Larga Vida™. St el valor en libros del activo
excede el Tuje de cfectivo futare descontade generado por el activo o grupos de activos, una pérdida
pur detertoro s reconocida v ¢l active es registrado a su valor de mercado. El valor de mercado
puede ser determinado a travids del uso de cotizaciones de Tos precios de mercado, avalilos u otras
teertivas de valuacion. tates como flujos de efectivo {uturos esperados a su valor descontado. Fl juicio
de la administracion ¢s necesario en decidir cuando es necesario realizar las pruchas de recuperacion
v estimar ¢f Aujo de efeetivo descontado. Al 30 de rume de 2000 v 31 de diciembre de 2009 5o s
identiticd deterioro de los activos de larga vida,



Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

f.

Tas ganancias o pérdidas en propicdad. planta v equipo son reconocidas cuando e activo s retirado
o descartado.  [a diferencia entre el valor neto en libros de) activo v cualquier ingreso recibido, es
registrada como gananeia o pérdida,

La depreciacion y amortizacidn se caleulan bajo ol método de linca recta tomando como base 1a vida
atil estimada de los activos. La vida Gtil estimada aplicable para cada categoria de active fjo sc
presenta a continuacion:

Vida Ul
Estimada (en

4nos)
Postes, torres ¥ aceesorios 30
Transformadores de lineas 30
Ductos v conductores subleITancos 30
Conductores d4€reos ¥ accusorios 25
Equipos de subestaciones v
Medidores de consumidores 30
Fdificios y mejoras 35
Fauipos de alumbrados publicos 25
Lguipos de transporte P
Lguipo de comunicacion 15225
Mobiliario v equipo de oflcing ‘ Sals

Costos de emivion de denda - 1.a Compaiila dificre los costos relacionados con la emision de deoda a
targo plazo. Lstos costos incluyen costos de comision v otros costos legales tales comoe: registro v
timbres. Lstos costos cstan siendo amortizados con base al término del instrumento de deuda
wilizando ¢f método de interés efectivo.

Compra de energia y cargo de transmision - La Compania registra ¢f costo anual por compra de
cnergia resultante de los contratos a corto v largo plazo como gastos operativos. Estos contratos son
considerados firmes ¢ frrevocables en naturaleza, ¥ no traspasan a la Compaiila el derecho de urilizar
los activos asoctudos. Ademas, la Compania contrata energia a corte plazo bajo tasa horaria en ¢l
mercado al por mayor, el cual es adininistrado por el Centro Nacional de Despacho ("CND™).

En adiciom, fa Compariia paga a ETESA. una Compaiia poselda en un 100% por el Fstado
panamenio, una tarifa reeulada por la conexion v uso del sistema de transmision. ETESA  cs
respunsable de expandiv y mejorar el sistema de transmision, para cwnplir con fos requerimicntos de
crecimiente de la demanda v estabiiidad dol sistema. T tarifa actual de transmision esta vigente
hasta el 30 de junmio de 2013, posterionpente la tarifa es revisada por ETESA v la ASEP para el
praxima periodo de cuatro afios.

Impuesto sobre la renta - E] hnpuesio sobre la renta ex contabilizado bajo el matodo de activos v
pasivos tal come o preseribe el ASC 740, “Impuesto sobre la Remta™  FI impuesto sobre g renta
diferido activo vy pastve, son reconocidos por las consecuenctas nupositivas tuturas atribuibles a
diferencias entre fos valores de los activos v pasivos presentados en los estados financieros v su

respectiva base Je nmpueste. Bl impucesto sobre Ja rens diferido activo y pasivo se nmde con base on

e




Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

L.

la aplicacion de la tasa impositiva establecida para las utilidades gravables en los afios en los cuales
3¢ espera que estas diferencias temporales sean recuperadas o pagadas.  Fl etecto en el impuesto
diferido activo v pasivo producto de un cambio en la tasa de impuesto ¢s reconocido en resultados on
et perfode en gue entra en vigencia ¢l Cambio.

Depovites de clientes - Lo Compaiiia requiere gque los clientes cfectien un deposito como garantia
por ¢l pago de la enerela consumida, de acuerdo con la regulacion vigente cmitida por ASEP.  La
ASEP emmitid las resoluciones JI>-219 (31 de marzo de 1998) y JD-761 (8 de junto de 1998). la cual
establece que en aquetios casos en gue ¢f eliente mantenga un buen historial de pago, es decir, que el
cliente no se haya atrasado en sus pagos mas de res veces dentro de un periodo de doce meses, el
deposito deberd devolverse,

Contingencias - i el curso normal de operaciones, la Compafiia esta sujera a acclones revulaiorias,

o &
procesos y demandas relacionadas con temas de medio ambicnte, 1mpuestos u olros asuntos legales.
[.a Compania estableee reservas contables por las contingencias potenciales cuando dstas se
consideran probables v se pueden estimar razonablemente. Para mayor informacion, véase Nota 7 de
CONNEEnNcIas,

Prima de antigitedad y fondo de cesantia - De acucrdo al Codigo de Trabajo de la Reptiblica de
Panama. a la terminacién de todo contrato por ticmpo indefinido, cualquiera que sea la causa, el
trabajador tiene derecho g una prima de antigiicdad a razon de una semana de satario por cada afie de
trabajo, desde el micio de la relacion de trabajo. [a prima de antigliedad representa ¢ 192Y% de los
salartos pagados. ‘

Ll Codigo de Trabajo. modificade mediante la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1993, especifica que
los empleados estableceran un fondo de cesantia para cubrir la prima de anugledad vy la
indemmzacion por despido  injustificade o renuncia justificada. La Compatiia mantiene un
fideicomiso a través de una entidad awonizada, Progreso, S.A., quien actiia como fiduciario.

Partes relacionadas - Como resultado de la reestructuracton del sector eléctrico de Panama, tres
conmpantas de distribucion, cuatro comparnias gencradoras y ouna compatiia transmisora tueron
creadas. Fl Estado panametio retuvo aproximadamente un cincuenta y un por cienta (51%) de
participacion ¢n las compaiiias de generacion hidraulicas y un cuarenta y nueve por cienlo {(49%;) en
las compailias de generacion termo eléctricas v compefiias distribuidoras v, un cien por ciento
{100%) cn la compariia transnusora. Bl Estado panameio posee el 48.23%; de las acctones de la
Comparta v los ox empleados del IRHE el 0.43%,

En <l curso normal de operaciones, la Companda compra energia eldéetdea a las companias
ceneradoras v a otras empresas distribuidoras, vende energia cléctrica a instituciones det Gobiemo y
reatiza pagos a la compania de transmision.  La Compafiia reconoce estas transacciones cono
transacciones realizadas con partes relacionadas.

Contorme al Acucrdo de Consultoria Gereneial con fecha de 16 de noviembre de 1998, crunendado
¢l 4 de marzo de 2002, con CPLL Ltd., quien ¢s propietaria en un 1007 de las acciones de PDG. se e
provee a la Compaiiia servicios de adiministracion vy de consalbrorfa, mcluyendo sin lmitarse a,
ConsWtons esiratégica v operativa, revision de desempeno def negocio v de contratos. PIX es duena
del 31% de las acciones conmunes emitidas ¥ en cireulacian de la Compaifa, Este acuerdo coneluyo
eh 30 de noviembre de 2009, por decistin de ambas partes, Actualmente, fa Compatiia estd
negociando of dleance v términos de los servicios de consultoria gerencial con AED Services LLC

r
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Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por Jos seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

m.

Fstos cargos se registran como servicios administrativos en el estado de resullados v; cualguier saldo
o pagar se presenta en el halance general como saldo por pagar otras.
pur pag ! ¢ put pag

Actividad regulada - La Compania esta sujeta a la regulacion por parte del ASEP, Fsta Entidad ¢s la
encargada de regular v establecer las tarifas  fnales que la Compaiia tactura a sus clientes. La
Compatiia maniiene sus registros contables de acucrdo con ¢l Sistema Uniforme de Cuentas
establecido por ¢l ASEP para las empresas eléctricas,

lLa Compania esta sujeta a lo establecido en el ASC 980 “Opcraciones Reguladas™.  Los activos
reguilados representan ingresas futuros probables asociados con cierlos coslos que s¢ esperan segan
recuperados de los clientes a través del procese de la tarifa.  Los pasivos regulados representan
probables reducciones en ingresos futuros asociados con importes que se esperan sean acreditados a
los clientes a través del proceso tarifurio,

Los activos v pasivos regulados que se presentan en ¢l balance general de la Compafiia al 30 de junio
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, sc relacionan con lo siguiente:
-3

2010 2009 Nota
Ajuste 3l componente del combustible - (pasivo)
aclivo B (10.211,649) B/, 15,785,351 {Ver Nota 6)
Impuesto sobre 1a renta dilerido : 3,063,495 (4.735,605)

B (T148.154) B/ 11,049,746

En ¢l evenlo que una parte de las operaciones de la Compania no tenga que segulr aplicando las
provisiones del ASC 980, la Compania requeriria dar de baja los activos v pasivos regulados
refacionados que especificaniente no serdn recuperados a través de la tarifa. Ln adicion, la Compatiia
requerirta determinar st existe algin deterioro de los otrog activos, incluyendo propiedad. planta v
eguipo. los cuales de existir deterioro deben ser dados de baja a su valor de mercado.

Reconocimivnto de ingresos

Venra de Lnergia

La Compaitia reconoce los ingresos por venla de energia, cuando la energla s entregada v
consumida por tos clientes. La Compania fuctura a los clientes en base a la lectura de los medidores,
ta cual se realiza sobre una base sistematica a través del mes, [a rarfa utilizada para Bacturar a los
clientes incluye el componente de costo de energla v de distribucion. Fl componente de costo de
cnersia opera con W iraspaso Cpass-through™ v considera la energfa comprada v los carwos de
fransmision; mientras que, el componente de distribucion ¢s Qjado por Ja ASEP para permitir a las
cmpresas  disfribuidoras ¢l recuperar los costos de operacton, los gastos de  mantepinnento.
administracion y comercializacion, depreciacion, la pérdida estandar de encrgia v ademds. ¢l obtener
un retorno razonable de 1a inversidn realizada, Bl componente de costo de energia es ajustado para
retlejar las tluctuaciones cn el costo de energia parcialmente todos los meses a través de la clausula
de combustible y de fornma integral cada seis meses a través del ajuste taritario semestral; atientras
que, tos componentes de distribucidn son ajustados basados en el indice del precio al consumidor,

La Compania reconoce como ingreso la venta de energia consumida por los clientes que aun no ha
sulo facturada. Se registra como energla suministrada no facturade como parte de tas cuenias por
cobrar chentes en ¢ balance general, ¢f cual es caleutade en base al promedio real diario de energla
vendida a los clientes de ta Compania,
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q.

QUos INgresos

La Compaiia recconoce los cargos por conexidn y reconexion, alquiler de postes, cargos por peaje
cuando ¢l servicto es provisto, Estos cargos se presentan conio oftas ingresos operaiivos en el estado
de resaltados. :

Uso de estimaciones - Ta preparacion de los estados financieros de acuerdo con US GAAP,
requiere que {a administracion realice éstimaciones y supuestos que afectan los importes reportados
epoactivos, pasivos, revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los cstados
financieros ¥ los importes reportados como ingresos y gastos durante el periodo reportado, [as
estimaciones ¥y supucstos utilizados estan basados en la evaluacion realizada por la administracion de
tos hiechos relevantes v circunstancias. os resultados actuales podrian diferir de estas estimacionces.
[Las estimaciones mas relevanies incluyen, pero no cstan himitadas, o fas vidas dtiles estimadas para
fa depreciacion y amorlizacion, estimacion para cuentas malas, estimacion de flyjo de efectivo
tuturos asociadas con el deterioro de activos, pérdidas por contingencia, recuperacion o reembolso
del ajuste al componenie del combustible ¢ ingreso noe lacturado.
-

Concentracion del riesgo de crédito - 1.a Compailia se dedica exclusivamente a la distribucion y
comercializacion de la energia eléetrica a Jos clientes localizados en su zonma de concesion.  la
Compatiia no cree gue exista un nesgo de pérdida significativo, como ¢onsecuencia de la
concentracion de crédito, dado que una gran cantidad de los clientes que componen fa carlera sc
encuentran dispersos geograficaments.  Ademas, la Commpaiia considera que su riesgo potencial de
crédito esta cubierto adecuadamente por fa provision para cuentas de cobro dudoso.

Medio ambicnre - La Compaiia esta sujeta a una serte de leyes y regulaciones relacionadas con ol
medio ambiente, salud v seguridad.  En julio de 1998, ¢l Gobierno Panameiio sanciond una Ley
creando una nstitacion para la proteccion deb medio ambiente {Autoridad Nacional del Medio
Ambieute (ANAMT) y establecid nuevas-reglas pura la proteceidn del medio ambiente, que tienen
un efecto en las operaciones de la Compaiiia. Bl incumplimiento a las normas, feves v regulaciones
aplicables a la proteccion del medio ambiente, podria representar para la Compafiia, ol tener que
realizar inversiones adicionales o pudiese afectar adversaniente los resultados financieros.,

Las provisiones por temas refacionados con ¢l medio ambiente son registradas caando ¢s probable
que una obligacion hava sido ncurnida v el importe pueda ser ravonablemente estimado basado en la
regulactdn vigente,

Las provisiones registradas son ajustadas periddicamente como resultado de nuevas evaluaciones y
esfuerzos de remediacion realizadas o como resultado de la disponibilidad de informacion téenica y
legal adicional.

Fas costos para a proleceion del medio ambiente son capitalizados si extienden ta vida Gul de Ia
propiedad, incrementan su capacidad v niriga o previenen fa confaminaeion que puedan generar fas
operactones lutaras.  Los costos relacionados con el tratamiento v Hmpiera de la contaminacion
ambiental son carpados a gastos.

Nuevos  pronunciamicntos contfables -~ La Compafiia adopté o adoptard, los  recientes
pronuncianientos contables hstados a continuacion, de ser aphlicables. seuln sy respectiva fecha

efectiva.

En wbrl 2000, ef FASHE cmitio una actualizacion de ACS 825, ~Insrrumentos Financicros™ que

requieren revelaciones del valor razonable de fos instrinnenios financicres en periodos interinos para

companias gue cotcen en bolsas de valores, que anteriomiente cra solo requeride revelar en los

estados lnancieraos avuales.  DBste promuncianuenio permite. pero oo requicre, que fas companias
R
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registren los instrumentos {inancicros al valor razonable que de oma manera no hubiera sido
requertdo medirlo atb valor raronable. Ortginalmente este pronunciamiento era efective para periodos
anuales que iniciaran despucs del 135 de noviembre de 2007 v su actualizacion es cfeetiva para
periodos interinos v anvales gque culminen después del 15 de junio de 2009, La adopeidn de esta
nterpretacion no ticne impacto en los estados financieros de la Compaiia.

En maye 2009, ¢l FASB emiud of ASC 855, “Eventos Subsecuentes”™, el cual establece estandares
gencrales para la contabilizacion y revelacion de eventos que ocurren lucgo de la fecha del balance
general pero antes de que los estados financieros estén enitidos o disponibles para su emision. Este
pronunciamicnto ¢s clectivo para periodos interinos y anuales que finalicen fuego del 15 de junio de
2009, La Compaiida adoptd este pronunciamiento al 30 de junio de 2000 v no tuvo impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

En junio 2009, el FASB emitideel pronunciamuento No.167 “Enmienda a [a Interpretacion No. 46
{(RY" {enmienda ASC 810 Consolidacion). Este pronunciamiento enmicnda cierlos requerimientos de
ta [uterpretacidn Na. 46 (Revisada en diciembre 2003), “Consolidacion de Entidades con Interés
Variable™ para mejorar los reportes financicros por compatiias relacionadas con cntidades de interéds
variable v para proporcionar mayor informacion relevante y conliable a los usuarios de estados
Gnancieros.  Lste pronunciamiento es efectivo para periodos interinos y anuales que inicien después
del I35 de noviembre de 2009, La Compaiiia adopld este pronunciamicento al 31 de diciembre de 2009
y no hubo tmpacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Eno junio 20090 ol FASB emiud ol pronunciamiento No.105 “la Codificacton para los
Pronunciamicnios Contables del FASB (ASC) vy fa Jerarquia de Principios Contables Generalmente
Aceptados. ASC 103 identifiea las fuentes de principios contables v el marco para seleccionar los
privcipivs utilizados en la preparacion de los estados financieros para entidades no gubemamentales
presentados en conformidad con los principios generalmente aceptados en los Estados Unidos de
Amcrica. Este pronunciamiento es efectivo para pertodos anuales o inlerinos gue ferminen despuds
del 13 de septicmbre de 2009, Ta Compaitifa adoptéd este pronunciamicto para ¢f periodo interine
culminado el 30 de septiembre de 2009 ¢ incorpord la nueva codificacion en sus ostados Nnancieros.
Aunque la adopcion de ASC 105 no tene un impacto en los estados financieros de la Compaifiia.
ASC 105 cambio la referencia a la literatura contable autorizada v no autorizada en los estados
financicros,

Ln agoste 20049, el FASB enutio Ia Actualizacion de Pronunciamiento Contable 2009-035 “Medicion
de Pasivos al Valor Razonable™ al ASC 820, ~Medicidn y Revelacion de Valor Ravonable™  FEsta
actuahizacion bronda imformacion sobre comoe los pasivos deben ser medidos a su valor mzonable.
reductendo potencialmente la ambigliedad en los reportes de estados financieros aj mediv los pasivos
a su valor razonable. vy ayuda a mejorar la consistencia en la aplicacion de cstas mwedidas,  sta
actualizacion es efectiva para el primer periodo de reporte incluyendo los periodos interinos gue
tnfcian fuego de su promulgacion. La adopelon de este pronunciamients no fuve impacto en los
estudos financieros de ta Compatiia.
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3. Cuentas por Cobrar - Clientes

Al 20 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 las cucntas por cobrar - clicnles s¢ presentan a
conlittuacion:

Jusio 30, Diciembre 31,

2019 2009
("Hentes B/, 496354712 BL 47,661,960
Gobicrno y entidades municipales 0724604 6,704 285

60,679.316 34,366,251
Energia suministrada no facturada 8,220,050 7.452,881
Subsidio del Gobierno - 24443377 6.860.043

93,342,743 68,679,175
Pravision para cuentas de cobro dudoso 9422637y (3.310,695)
Total B/ 83920106 B/, $9,868480

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiifa cargd contra la provisién para cuentas de cobro dudoso la
suma de B/ 2,623,755, Al 30 de junio de 2010, la Comparifa no ha aplicado cargos contra la provision
pard cuentas de cobro dudeso. Al 20 de junio de 2010 ¥ 2009 la Compafita recuperd saldos de cuentas
previamente dadas de baja por la suma de B/ 18T 270 v B/ 138,707, respectivamente.

4. Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre la renta s determinada en hase al ingreso financiero anles del
impuesto sobre fa reaty, gjustado por los ingresos no gravables v fos gastos ne deducibles, sl los hubiere,
Fa tasa reglamentaria del impuesto sobre la renta es del 30%,. Bl impuesto sobre la renta diferido se
reconace por los efectos de las difercncias temporales resubtantes entre la base financiera y fiscal de los
activos y pastvos.  Una reserva de valuacion es registrada para reductr el volor de los activos por
impuestos diferidos en los cuales exista la probabilidad de que sus beneticios tiscales no puedan ser
reabizados totalmente,
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La diferencia entre Ia provision para impuesto sobre la renta para los periodos terminados at 30 de junio
de 2010 y 2009, y ¢l impuesto caleulado usandoe 1a tasa promulgada estatvaria de impuesto de 30% para

ingreso antes del impuesto sobre la renta reportado en los estados financiero es atribaible a lo siguicnte:

Junie 30, Junio 34,
2010 2009

Impuesto sobre 1a renta:
Calculo a la tasa estatuaria B/ 5,675 983 B/ 3967576
Dismunucion del impuesto sobre la renta debido a ingresos

na gravables -196,683 -33,231
Aumento cn impuesto sobre la renta debido a gastos

no deducibles 3L 39,942
Total de impucesto sobre la renta - I3/, 5481.692 Br 3,994 287

L'l unpuesto sobre la renta diferido setivo y pasive resultante de diferencias temporales que serdn
reconocidas en periodos futuros, s¢ detallan a continuacion:

Junio 30, Diciembre 31,
2010 2609
Intpucsto sobre [a renta diterido activo (pasivo) corriente:
Provision para cuentas de cobro dudoso B/ 756947 B/ 759,948
Ajuste al compoenente de combustible 3,063,495 (4.733,605)
Otras | 186516 264,244
Impuesto aobhre [a renta diferido activo (pasivo) ¢orriente, neto Bio o 3009938 Bl (3711.413)
Junio 30, Diciembre 31,
2010 2009
hupuesto sobre la renta difendo activo no corriente:
Provision para contingencias B w0600 1 63,091
Impuesto sobre la renta diferido pasivo. no corriente
- gasto de depreciacion aplicable a periodos fikuros o 62T2AR807y (2,793,1760)
Iimpuesto sobre fo renta dilerido pastvo. no corriente, neto B/ (2,634,207 134 (2,730.085)

Pe acuerdo con las regulaciones. las declaraciones de impuesto sobre Ia renta de las compaiiias
constitidas en la Republica de Panamd ostan sujetas o revision por fas autoridades tiscales por los res
Glomos anos. Tas compantas tambidn estdn sujelas a la revision por parte de las avtoridades fiscales por
cumplimiento de las regulactones del impuesto de timbres.

De acuerdo al ASC 740, ~“Impuesto sobre la Renta™ se requiere que la Compania reconezen fos clectos
sobre los estados financicros de fis posiclones fiscales s1 cumplen con la Hmitante de gue “sea s
probable que no™. Al evaluar Ias partidas relacionadas con este itmite. b Compania debe evaluar si cada
posicion tiscal puede mantenerse con base solanente en sus méritos 1éomecos en el caso de una
inspeccion por parte de Lo autoridad ibutana. La nterpretacion requiere que lo Companita ostablezea

-

LA
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pasivos para reflefar la poreion de estas posiciones que no puedan ser concluidas como que “sea mas
probable que no” de ser realizadas frente a su Gltima instancia de Hquidacion final. Se hace referencia a
las mismas como pasivos para heneficios fiscales no reconocidos bajo ASC 740, Al adoptar csia
interpretacion, la Compaiia identiticd y evalud cualesquicra posiciones (ributarias inciertas potenciales v
concluyd que no exisien posiciones {nbutanas mciertag que requicran reconocimiento en los estados
financieros. La admimstracion espera que las awtoridades ributarias permitan cstas posiciones de ser
inspeccionadas; ¥ tiene un alto mvel de confianza en los méritos téenicos de estas posiciones.
Consecuentemiente, la administracion espera que el monto total de la posicidn fiscal sea finalmente
realizada en los cstados Linancieros,

Los anos imctados a partir del 2007 estan sujetos a examen por las autoridades fiscales aunque
actualmente no estd programado o en proceso un examen fiscal Loy afes antertores al 2007 se
consideran periodos cerrados.

Cridito fiscal por inversion

Durante el afio 2001, la Compariia regisird un crédito liscal por inversion por ta sina de B 13,673,745,
el cual fuc olergado por el Estado Panameno de acuerdo a una ley de incentivo que promovia las
fnversiones en infraestructuras para ampliar fa red de distibucion de encrgia eléctrica. El crédito fiscal
pucde ser aplicado como una disminueidn hasta un 25% sobre ¢f impuesto sobre la renta causado en el
perfodo fiscal. hasta que el 100% del crédito fiscal sea consumido. La Compania ha estade utilizando
este crédito fiscal cn of transeurso de los afios v para el 31 de diciembre de 2008 s¢ ha uulizado la
totalidad del mismo.

Debido al beneficio fiscal recibido. no fe ¢s permitido a la Compattia reconocer como deducible, el gasto
de depreciacion correspondiente a la lnversion en intragstructura por la suma de B/13,673.745, cuvo
efecto fiscal en afos [uluros es de BAALTOZ, 123 (BA13,673, 743 1 30%).

Deuda a largo plazo

AT 30 de junio de 2010 v 31 de diciembre de 2009, las deudas a largo plazo se detallan a continuacion:

Junio 30, Diciembre 31,
2010 2009
Documentos por pagar large plazo:
Notas Sentor (Senior Nptes) B FOO 000,000 B 1O 000,000
Bonos Corporativos 20,000 000 20.000.000
Menos:
Descuento de Notas por amortizar I WA b {739,795

Deudaa Targe plazo FEO280,78% B/ 119,260,203

Lo Compania tiene notas por pagar segun 2f Contrato de Imision ("Senior Notes™) por an toral de
BA0OOO00.0G0 Tos cuales presentan o saldo de Brvv 280783, neto de B 719217 de descuento no
amortizados al 30 de junio de 20100 Las notas tenen an interds 1o de 7.6%. pagaderos semestralimente,

con vencimiento en el 20210 Bl pago a capgal se realiza al vencinvento. Lias notas no ¢stan gurantizadas

Slh-
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¥ no estan subordinadas. La Compaiia puede redimir 1as notas, en parte o ¢n su totalidad, en cualquier
momento antes de su venclimiento.

E1 20 de octubre de 2008, en una oferta publica, fa Compariia ofrecid bonos corporativos “Bonos™ por un
valor nominal de B/40.000,000 no garantizados ¥ no subordinados con fecha de vencimiento el 20 de
octubre de 2018, En dicha fecha, se spseribieron v emitieron 13/,20,000.000 con Banco General,
correspondientes a dichos bonos.  Los Bonos tienen un orden de prelacion “part passu” con ofras
obligaciones no garantizadas v no subordinadas de la Compaiia. Los Bonos devengaran una lasa de
interés de LIBOR tres meses mas 2.375% anual, pagaderos trimestrahmente.  El pago a capiial se realiza
en la fecha de vencimiento.  El producto de la oferta de los Bonos fue utilizado para inversiones de
capital corriente y futuras y para propositos corporativos generales. Los Bonos cstén sujetos a términos y
condiciones adicionales sujeto a esta transaccion, Las obligaciones inchuyen indicadores de cobertura de
deuda y otras provisiones. La Compariia puede redimir los Bonos, en parte o completamente, al tercer
antversario desde la fecha de oferta.

Compra de Energia ¥y Cargos de Transmision, Neto

.a Compartiia registrd compras de energia v cargos de rransmision como detallamos a continuacion:

Seis meses terminados Tres meses terminados
Junio 30, Junio 30, ¢l 30 de junio de
2010 2009 2010 2009
Compra de engrgia B 1a3.034 168 13/ 142879554 B/ Re.133207 B/ 7a070.111
Cargos de transmision 3.524.556 5.246 907 1,795 393 2620 959
Ajuste al componente de combustible 25667006 (LRST.000) 15.070,000 (4, 136,400]

Loal de compra de energia v cargos de

LFANAIHSION, neto 1 .

B/ 143239461 B 102998600 B/ 74514070

Ajuste al componente de combustibic

Los cambios derivados del incremento vio disminucion sobre la recuperacion de ostos costos de energia
se reflejan en el renglon de compras de energia v cargos do ransmision, neto en el estado de resuttados.
Elimporte acumulado por cobrarpagar se presemta en la cuenta de Ajuste al componente de combustible
et el balance general hasta tanto dicho importe sea facturado o devuclio a tos clicntes.  El ajuste al
compenente de combustible incluye sets meses con la informacion acwal del precio del combustible, v
sCEs meses con inforpacion estimada del precio del combustibfe.

En fos ulameos ados. el ajuste al componente de combustible no ha sido transferido en so totalidad a los
clientes de Ta compatiia o traves de aumento en tanfa, 1l momo no transferido a los clientes ha sido
sibsidtado por ¢f Estado Panameno. ver Nota 3.

Ab 30 de junio de 2010, fa Compania presenta en su balance general un saldo neto por pagar de
B4 10 21649 bajo la cuenta Ajusie al componente de combustible como consecuencia de las variaciones
acumuladas resubtantes entre el costo de la energia considerada en la tarita eléctrica v el costo real de la
encreia adquirida para el ano 2009 v primer semesire del 2010, FI balance jucluyve un saldo por pagar de
B/ 230,000 correspondiente a fas vanaciones resultantes del periodo entre julie vy dictentbre de 2009 gue
se recuperaran durante el segundo semesire del 20000 v oun saldo por pagar de B 9us16ed9

1
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7.

correspondiente a las vanaciones resultantes del periodo entre enero y julio del 2010, que serd
recuperado en ¢ primer semestre del 2011

Compromisos ¥ Contingencias

Como resultado de asurtos ongimados en ¢t curso ordinario del negocio, ta Compaiiia estd o podria estar
envuelta en procesos (ributarios v regulatorios ante varas cortes, comisiones regulatorias v agencias
pubernamentales. Se espera que Jos resultados finales do estos procesoes, ne tengan un efeelo importante
en la condicion financtera ni en los resuhtados operacionales de la Companita. Al 30 de junio de 2010 y
At de diciembre de 2009, ta Compafiia tiene registrados en libros la suma de B/.302,000 y B/.210.304,
respectivamenie. para cubrir posibles pécdidas que puedan darse producto de Jas reclamaciones de
tereeros. A continuacion los casos mas representativos,

Litigios -

La ASEP a través de la Resolueion No. 3863 del 17 de febrero de 2000, aprobd ¢ titulo TV del régimen
de distribucion y comereializactdn promulgado desde julio de 2006 hasta junto de 2010, la cual contiene
una disposicion en su articule No. 22, que requicre que el exceso de ganancias consideradas por encima
de los mirgenes razonables del “ingreso maximo permitido™ al final del periode de ajuste tarifario
causard un quste reduciendo el ingreso maximo permitido en el siguiente periodo tarifario de julio 2010
ajunio 2014 A pesar de gue el procedinuento para el caleulo v ajuste de cualguicr posible exceso aiun
ne se ha detinido v establecido por 1a ASEP. la posicion de la administracion de la Compaiiia ¢s que al
30 de junio de 2010 no existe una pérdida por contingencia a ser registrada en los estados tinancieros
como consceueneia de esta resolucion.  bista conclusion esta basada en: 1) el resultado final de la
apelacion, aun on proceso. de este articulo, en la Corte Suprema de Justicia interpuesta por olra
contpaiia distribuidora; 1) en caso de que Ja autoridad regulatoria apruche la resolucton de gjustar e
exceso no razonable, la Comparnia ticne el derecho de apelar a la Corte Suprema de Justicia, la cual es
un cuerpo independiente v la ultima instancia que decidird sobre este asunto en particular; i) no ¢xiste
un procedimiento escrito ni aprobado para caleular v ajustar lo gue podria ser considerado por ol
regulader como un exceso 1o razonable, por consiguicnte cualyuier cileulo serfa sumamente subjetivo.
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Compromisos
Al 3t de junio de 2010, la Comparfifa habia firmado los contratos de energia asociada requentda v los
términos de compras de capacidad a largo plazo con las siguientes compaiiias gencradoras:

3

Compaiia . MW Comicnzo Final
Termica del Noreste, S.A sepriin demanda Junio 19, 2300 Jubra 16, 2010
Sistema de Geoeracion. § A, segln demanda Jubia 1, 2010 Junio 300, 2020
LSTE - AES Panmna 3872 Noviembre 20, 2003 Noviembre 20, 20173
Puse Ancho Hidro-Power 4 Outubre 03, 2610 Cretubre 04, 2008
Empresa de Generacion £, Foriuna iy Erero [, 2000 Diciembre 31, 2012
Canpresa de Generacion E Fortuna 110 Eoera 1. 2013 Diciembre 31, 2018
Semper Group. A Enern 1, 2008 Diciembre 31, 2010
Fanam Generating 16 Lo 4535 Tinere 1, 2007 [Herensbre 31, 2010
Seniper Group 04075 Enero 1. 2009 Diciembee 31, 2010
Aureridad del Canal de Pananid _ 27 {inere 1, 20| IMeeembre 31, 204
Autoridad del Cunal Je Panama - 162 Encre 1. 2011 Drictembre 31, 201 ¢
Semper Grougs 15 linero 1. 2041 Diciembre 31, 2018
Buhia Lis Minas PO Encra 1, 2040 Diciembre 31, 20018
Bahix Las Minas P8 Fricey 1. 2G04 Dictewnbre 31, 2623
Partnt Lenerating R} Enero 1, 2010 Dictemhre 31, 2019
Munum Generating 6 [nero b, 201 Dncigmbre 31, 20240
Termriea del Canbe ’ 283 Marzo |, 2Hw Tanio 36, 2014
Inversiones v Desarroilos Bathoa e Apnato O4, 2008 Iyicicmbre 31, 2011
Frergia v Servicios de Panannii, 5. A, (Lun Jubio [, 2009 Junio 3 2014
Ceneradora del Atlantico 30 Junio 01, 2009 T 3 2014
Empresa de Generacion E, Fortuna ' 3335 Eoere 1, 2010 Dheiembre 31, 2017
Pedregal Power Co. ts Enero 1, 2010 Dnciembre 31, 207 |
Auroridad del Camal Je Paiima . 3322 [Faverer 1, 200 Diciembre 3F. 201 ]
AES Puanama 0 Enero |, 2012 Bciembre 31, 2042
AES Panamad 23 Fnero 1, 2013 Bicembre 312021
Empresa de Generacidn E. Fortuna %48 Enero 1, 20113 Prowmbre 31, 2022
AES Panauma 043 Tnerp 1, 2013 Priciemibre 30, 2022
Hidre Cirivan 509 Enero 1, 213 Diciembre 31, 2022
Etectran Investment {1335 Tnere 1. 2013 Prcrembre 310, 2622
Allurnesy P4 Encro 12043 Miciembee 31, 2022
Buateex 3.6 Fingry 3, 2013 Dyiciembre 31, 2022

En cumplimento con [a Ley de Llectricidad del afio 1997, fa Compafiia negocid [a contratacién de
compra de energla a largo plazo con las empresas generadoras.  Esla contratacion cubre la mayor parte
de la contribucion de sus clientes regulados del total de ta demanda pico de electricidad v trabaja para
fimittar cualquier costo de energia asociada. Histdneamente, la Compadiia contrata anualmente entre
T9% a [00%, aproximadamente, del total de energia requerida a través de los contraos de compra de
energia en el mercado de contratos. Para el primer semestre del 2010 v al periodo terminado el 31 de
dicienibre de 2009, la Compadia compro aproximadamente ¢l 100% y 98% respectivamente, de su
energia requerida a través de contratos de compra de energia en el mercado de coutratos.  Estos
coniratos de compra cluyen tanto un cargo fijo basado en los reguernimientos de capacidad de energfa v
un cargo variable basado en la energia conswmida,
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La Compariia ticne varias obligaciones contractuales incondicionales a largo plazo, relactonadas con la
compra de capactdad de energia.  Los importes incrementales de pagos requeridos para tales
obhgactones, s¢ presentan a continuacion:

. Obligaciones
Ao . de pago
20t 13/ 42995154
2011 01,193,618
2012 75,004 248
2013 89867724
o474 208

En lo sucesivo

| An10.962

Total

Al 30 de junio de 2010 y 2009 la Compafiia realizé erogaciones por 13/.42.995,154 y B/ 29.836.933
respectivamente en contratos incondicionales a largo plazo, registrado bajo Compra de cnergia y cargos
de fransmision, neto en el estado de resultados,

En octubre 20, 2003, la Comparifa v ¢l Sindicado de ‘Trabajadores firmaron su segundo Convenio
Cotectivo con un término de cuatro anos que expird ¢l 20 de octubre de 2007, En enero 30, 2008 fas
ncgociaciones con el Sindicato lerminaron ¥y un nuevo Convenio Colectivo fue {rmado.  Listos
Convenios no mantienen ni consideran compromisos materiales adicionales a los establecidos en las
teves laborales. El nuevo Convenio Colectivo es efective desde febrero 2008 v es valido por un término
de cuatro afos.

Arrendamiento operitivo

l.a Compariia firmd un acuerdo de arrendamnento operativo no revocable por sicte anos para ¢l uso de
las oficinas y lacilidades operativas. Al 30 de junio de 2010, los pagos minimos de alquiler requeridos
por ¢ste arrendamienio no revocable que Inician o se mantienen por un periodo superior @ un ano son:

Obligaciones

Aflo e pago
RISET: 3. 239201
2t 488,155
2012 502,799
2013 517,883
L4320

Fir lo sucesivo

b, 1922

Total Bi. 0 1.921.34%

AL Z0 de junio de 2010 v 2009, ef wotal de gastos de arrendamicnto operativo fue de B/ 792,752 v
37803317 respectivamente.

Garantigs

La Compania ha otorgade garantias limitadas a las companias generadoras con el propadsito de proveer
seuutidad credivea v ocumpliniento de las obligaciones conmratdas bajo los contratos de compra e
enerpin. Fstas garantias no son registradas on ¢l balance general, debido a que la Compania considera
(e estd en dispasicion de cumplie con o establecido en los contratos v que por lo fanto, no ¢s probable
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Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

que las garantias sean requeridas. Los montos garantizados estan limitados en funcion de fa capacidad
de energia y consumo de energia asociada estimada para un mes, v han sido establecidos para un periodo
de doce meses con renovaciones autonaticas, siempre que ¢l contrato de compra de energia esté vigente.
L2t monto agregado de las garantias de cumplimiento asciende a la suma de B/.33,643,830. Ademas, la
Compania ha emitido una garantia a favor de la ASFEP por la suma de B/.8.000,000 en cumplimiento de
la Clausula 33 del Contrato de Concesion.

La Compafiia mantiene carta de crédito por la swna de B/.2,108.248 a favor de ETESA, como garantia
del pago de fos costos de transnusion y compra de energia on ¢l mercado ocasional.

Ceontrato de concesion

La Compania tiene derecho exclusivo para instalar, poscer y operar una red de distribueidn de cnergia
eléctrica y suministrar energia al consumidor final exceptuandoe los grandes conswmidores. actualmente
definides como aquellos con demanda pico por sitio por encima de 100KV, Los grandes consumidores
pueden elegir cormprar directammente g los generadores o en of mercado ocasional.

El Confrato de Concesion tiene una vigencia de quince aiios ¥ vence en octubre 2013, Un afio antes de
su vencimidento, la ASEP convocard a un proceso competitivo de libre concurrencia para la venta del
51% de las acciones poseidas por Panama Disiribution Group, S AL quienes ticnen ¢l derecho a
cstablecer el precio a solicitar para @) concurso (realizando su propia oferta) v solamente serd requerido
que venda sus acciones si existe una oferta superior, en tal caso. Panama Disinbution Group, S.A. tendra
el derecho a retener el producio de la venla.  Sino existe una oferta superior, Panama Distribution
Group, S.A. mantendria su concesion por quince aios adicionales,  sujeto al mismo proceso de
repovacion con aingun requerimiento a realizar un pago al Gobierno de Panama.

F1 Contrato de Concesidn establece disposiciones relacionadas con las obligaciones del Concesionario
en materia de prestacion de servicio, se prohibe la separacion del paguete mayoritario de acciones, se
obligan al envio de mformacién téenica y tinanciera de forma periddica a la ASEP, cumplimiento de
estandares técnicas de calidad, (nommas de calidad, normas de wedicion v regulaciones de operacion del
OUNDY, pago de la tasa de control, vigilancia v fiscalizacion de la ASEP. la cual no podra ser transferida
a lus usuarios a travds de la tanifa.

Valor razonable de los igstrumentos financieros

P.os valores razonables de fos mstrumentos Ainanciervs al 30 de junio de 2010 v al 31 de diciembre de
2009 estan basados on la informacion disponible a la fecha de los balances generales. La Cormpaiia no
tiene conocintento de ningln faclor que afecte stenificativamente fos valores razonables estimados de
los activos v pasivos fnancicros como ¢l efectivo, cuentas por cobrar clientes, fondo de cesantia, cuentas
por pagar., deuda a corto v fargo plazo v deposito de clientes, La Compadifa utihiza os siguientes métodos
& ASUNCIONES para estimar las revelactones del valor razonable de los instrumentos financieros,

Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar, deuda a corto piazo v depdsito de clientes
F monto acumulade se aproxima al valor razonable debido al corto vencimiento de estos instrumentos.

Deuda a large plaze
Lt valor razonable de fa deuda a Targo plaze con rasa de interés vartable se aprosnma a su valor
actuvutado. Para deuda a largo plazo de tasa fija, ¢l valor ruzonable ha sido determinado utilizando un
analists de flujo de caja descontado con la informacion disponible def mercado. Estas estimaciones son
aubjetivas on naturaleza ¢ involuera incerttdumbres: en consecuencia, los resultados actuales pueden ser
diferentes de fas estimociones reatizadas.
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Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009

Fl valor razonable de los mstrumentos {inancieros sc detalla a continuacion;

2 2009
Monto Valor Monto Yalor
acumaulade razonable acumulado razonable
Deuda lacgo plazo B, 119280783 B/ 138193102 B/ 119260205 B/ 130476606

9. Eventos subsecuentes

La Compaiiia evalud todos los eventos v transacciones que tomaron lugar despuds de la fecha del balance
gencral, of 6 de agosto de 2010, fecha en que los estados financieros fueron emitidos v determinaron gue

nu se reguieren revelaciones adicionales.




